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佳兆业观点 

每日收市点评（2020/04/22） 

日期：2020-04-22 

 

 

A 股： 

在外围市场普跌的情况下，今日 A 股低开高走，三大股指在早

盘冲高回落后，午后强势拉升。截至收盘，上证/深证/创业板

分别涨 0.6%/1.05%/0.95%。两市成交额 6060 亿元，仍未放

量，北向资金全天净流入 11.78 亿元。 

板块方面，调整多日的农林牧渔板块领涨，大北农、金健米

业、万向德农等多股涨停。白酒股集体复苏，酒鬼酒涨逾

5%，老白干、泸州老窖涨逾 3%。贵州茅台股价创新高，最高

触及 1249.5 元/股。公司拟分红近 214 亿元，每 10 股派发现

金红利约 170 元，刷新 A 股记录。食品股亦表现亮眼，涪陵榨

菜股价涨逾 6%创历史新高，黑芝麻、双塔食品等涨停。我们

一直主推的旅游股表现强劲，今日收市国旅发布 2019 年和 20

年 1 季度业绩，扣非归母净利润分别涨 21.8%和跌 107.6%，

鉴于 5/1 小长假来临，我们预计国内游环比会缓慢恢复，因此

继续推动该板块股价上涨。前期强势的体外诊断板块领跌，三

诺生物、科华生物、达安基因等跌逾 3%。 

港股： 

恒指今日止跌回升，小幅收涨。截至收盘，涨 0.42%，报

23893.36 点。在线医疗再创新高，连续多日表现抢眼，平安

好医生涨 7.2%，报 114.7 港元，盘中最高涨 15.23%，创上市

新高 123.3 港元，公司本月累计上涨超 50%。阿里健康收涨

10.89%，报 18.94 港元，盘中最高涨 13.58%，创上市新高

19.4 港元。阿里健康宣布与 A 股上市公司美年健康合作，在北

京、上海、广州等 10 大城市推出在线预约新冠核酸检测服务，

最快 24 小时内拿到电子报告。国美零售尾盘大涨，收涨

10.47%，报 0.95 港元，距离破仙仅一步之遥，此前公司向拼

多多发行 2 亿美元可转债，双方宣布全面达成战略合作。 

美股： 

美东时间 21 日下午，美国国会参议院投票通过一项大约 4840

亿美元的疫情救助计划，其中 3100 亿美元将用于向受疫情影

响的小企业提供资金。但该计划未能阻止美股下跌，截至收

盘，道指收跌逾 630 点，纳指跌 3.5%，标普 500 跌 3.1%。美

 图 1： A 股、H 股、美股主要指数走势 

 

资料来源：Wind，佳兆业研究 

* A 股/H 股为 2020/04/22 收市价 

** 美股为 2020/04/21 收市价 
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国大型科技股全线走低，苹果跌 3.09%，亚马逊跌 2.74%，奈

飞跌 0.84%，谷歌跌 3.88%，Facebook 跌 4.17%，微软跌

4.14%。美国能源股全线走低，埃克森美孚跌 0.51%，雪佛龙

跌 2.36%，斯伦贝谢跌 3.42%。 

业内认为，港股当前估值处于历史极值水平。市盈率指标跟

1998 年亚洲金融危机、2008 年全球金融危机、2011 年欧债

危机水平相当，基本处于危机时的整体估值水平，有较大上升

空间。中期来看，我们重点关注低估值的复苏行业相关板块

（如：航空、机场、旅游、电影等），黄金亦具有长期配置价

值。 

 

股票观察名单 

 
* A 股/H 股为 2020/04/22 收市价 ** 美股为 2020/04/21 收

市价 

 ( 佳兆业分析師：冯杰   中央编号：BOW989； 利益申報: 作者并未持有上述公司股票 ) 
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声明： 

报告内容或意见纠正参考之用，而不构成任何金融产品要约。本报告无需顾虑任何特定反对者之投资目标，财务状况或风险承受程度，在进行前必须进行

独立判断或咨询所需之顾问意见。虽然本报告资料来自或编写自佳兆业资产管理有限公司（“佳兆业”）相信为可靠的资料来源，惟佳兆业并不明示或暗示

地声明或保证任何其他数据之准确性，可行性或可靠性。本报告内部所引起的价格替代参考之用，投资产品之价值及收入可能会浮动。本报告内容或意见

可随时更改，佳兆业并不承诺提供任何有关变更之通知。报告内容或意见纠正参考之用，而不构成任何金融产品要约。本报告无需顾虑任何特定反对者之

投资目标，财务状况或风险承受程度，在进行前必须进行独立判断或咨询所需之顾问意见。 

佳兆业及其关连公司，要员董事及雇员在任何时间可持有本报告所暗示的任何产品或其他金融工具。佳兆业及其附属公司可能与报告中潜在的（等）拥有

或正寻求业务关系，包括但不限于企业融资业务关系。因此投资者应留意报告的客观性可能受潜在利益冲突所影响。 

佳兆业其他任何成员在任何情况下，均不会就由于第三方依赖本报告内容时之为或不作为而导致任何类型之损失（无论是直接，间接随来附带者），负上

法律责任或具有任何责任。 

对部分的司法管辖区或国家而言，发行或使用本报告会抵制当地法律，法则，规定，或其他注册或发牌规例。任何人或实体发行或由其使用。 

未经佳兆业事先书面授权，任何人不得为任何目的复制，发出，发表此报告，佳兆业保留一切权利。 


