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佳兆业观点 

每日收市点评（2020/04/20） 

日期：2020-04-20 

 

 

A 股： 

今日 A 股三大股指震荡上行，创业板表现强势，截至收盘，上

证/深证/创业板分别涨 0.5%/0.89%/1.12%，连续三个交易日

收涨。全天成交额 6173 亿元，较昨日缩量 1200 亿元。北向

资金全天净流入 0.5 亿元，为连续 5 日净流入。 

板块方面，病毒防治概念全天表现强势，热景生物、硕世生物

涨逾 10%。大基建板块全线走高，新筑股份、方大集团、建研

院等多股涨停。数字货币午后领涨，汇金股份、瀚叶股份、飞

天诚信等多股涨停，板块个股几乎全线飘红，近日“央行法定

数字货币即将落地”的消息引发市场高度关注。RSC 概念回

暖，京天利、彩讯股份涨停。航空、电力、黄金等板块跌幅靠

前。 

消息方面，今日央行授权全国银行间同业拆借中心公布的贷款

市场报价利率(LPR)显示，一年期 LPR 为 3.85%，下调 20 个基

点；五年期以上 LPR 为 4.65%，下调 10 个基点。业内认为，

政策推动下市场保持流动性合理充裕，引导贷款市场利率下

行，支持实体经济发展。五年期以上 LPR 下调 10 个基点，也

是为保持房地产市场的整体稳定和健康发展。 

阿里云宣布将在未来 3 年再投入 2000 亿，用于云操作系统、

服务器、芯片、网络等重大核心技术的研发，以及数据中心建

设，加码新基建。公开信息显示，阿里云在全球 21 个区域部

署了上百个云数据中心，阿里云飞天操作系统管理的服务器规

模在百万台，3 年再投 2000 亿，意味着阿里云的数据中心和

服务器规模再翻 3 倍，冲刺全球最大的云基础设施。 

港股： 

恒指今日表现低迷，截至收盘小幅收跌 0.21%，24330.02

点。国美零售公布，拼多多认购其发行总值 2 亿美元可换股债

券，年期 3 年，息率 5%。受此消息影响，国美零售早盘高开

32.88%，收盘涨幅收窄至 16.44%。我们参与了中金组织的国

美电话会议，两家公司未来将在四个维度合作：1.线上商品、

2. 物流、3. 线下与线上流量、4. 会员。虽然短时间内很难量化

对国美业绩的影响，我们对此次合作的解读是正面的，主要由

 图 1： A 股、H 股、美股主要指数走势 

 

资料来源：Wind，佳兆业研究 

* A 股/H 股为 2020/04/20 收市价 

** 美股为 2020/04/17 收市价 
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于二者在客户群的互补性很强（拼多多客户主要在 3/4/5 线城

市，国美则集中在 1/2 线），以及苏宁和阿里巴巴的合作先例

（目前看对苏宁的收入增长还是有正面推动的）。 

此外，医药股表现亮眼，复星医药大涨 5%，美国食品和药物

监管局网站显示，复星医药新型冠状病毒 2019-nCov 核酸检

测试剂盒，已于 4 月 17 日获得 FDA 签发的紧急用户许可证。

平安好医生大涨 8.96%，爱康医疗涨 8.7%，威高股份涨

8.7%。 

美股： 

美股上周五大涨，截至收盘，道指大涨逾 700 点，纳指涨

1.38%，标普 500 涨 2.68%。金融股集体上涨，摩根大通涨

8.78%，高盛涨 3.6%，花旗涨 12.12%。能源股集体上涨，埃

克森美孚涨 10.37%，雪佛龙涨 9.01%，康菲石油涨 13.42%，

热门中概股涨跌不一，阿里巴巴跌 1.47%，京东跌 2.84%，百

度涨 2.12%。今日早间，数据显示标普 500 指数基金的空头头

寸增至 681 亿美元，为 2016 年 1 月以来的最高水平。这一数

字高于 2020 年初的 417 亿美元和一年前的 412 亿美元。 

我们认为，国内市场刺激力度相对较小，也使得国内大资金观

望情绪趋紧，此时尽管对后期相对乐观，但市场热情并未提

升，资金相对保守。今日我们发布了《2020 年 1 季度 A 股业

绩前瞻》，驱动医药和日常消费板块股价的催化剂已经基本体

现在当前的估值中。市场将把注意力集中于寻找 2 季度低估值

行业的复苏。我们推荐从中长线的角度，具备较强的估值优势

的板块如可选消费（如：酒店、餐饮、电影）、工业（如：机

场、航空、工业机械）。 
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股票观察名单 

 
* A 股/H 股为 2020/04/20 收市价 ** 美股为 2020/04/17 收

市价 

 ( 佳兆业分析師：冯杰   中央编号：BOW989； 利益申報: 作者并未持有上述公司股票 ) 

 

声明： 

报告内容或意见纠正参考之用，而不构成任何金融产品要约。本报告无需顾虑任何特定反对者之投资目标，财务状况或风险承受程度，在进行前必须进行

独立判断或咨询所需之顾问意见。虽然本报告资料来自或编写自佳兆业资产管理有限公司（“佳兆业”）相信为可靠的资料来源，惟佳兆业并不明示或暗示

地声明或保证任何其他数据之准确性，可行性或可靠性。本报告内部所引起的价格替代参考之用，投资产品之价值及收入可能会浮动。本报告内容或意见

可随时更改，佳兆业并不承诺提供任何有关变更之通知。报告内容或意见纠正参考之用，而不构成任何金融产品要约。本报告无需顾虑任何特定反对者之

投资目标，财务状况或风险承受程度，在进行前必须进行独立判断或咨询所需之顾问意见。 

佳兆业及其关连公司，要员董事及雇员在任何时间可持有本报告所暗示的任何产品或其他金融工具。佳兆业及其附属公司可能与报告中潜在的（等）拥有

或正寻求业务关系，包括但不限于企业融资业务关系。因此投资者应留意报告的客观性可能受潜在利益冲突所影响。 
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佳兆业其他任何成员在任何情况下，均不会就由于第三方依赖本报告内容时之为或不作为而导致任何类型之损失（无论是直接，间接随来附带者），负上

法律责任或具有任何责任。 

对部分的司法管辖区或国家而言，发行或使用本报告会抵制当地法律，法则，规定，或其他注册或发牌规例。任何人或实体发行或由其使用。 

未经佳兆业事先书面授权，任何人不得为任何目的复制，发出，发表此报告，佳兆业保留一切权利。 


